W HAFTALIK RAPOR 10 Mart 2020 VakifBank

Enflasyon Subat’ta beklentilerin altinda kaldi.

Subat ayinda enflasyon beklentilerin altinda aylik bazda %0.35 artarak yillik bazda %12.37’ye yiikseldi.
Enflasyondaki yikseliste gida ve alkolsuiz igecekler grubundaki yukselis belirleyici olurken, giyim ve ayakkabi
grubundaki disls ise enflasyondaki yikselisi sinirladi. Bu haftaki raporumuzda Subat ayi fiyat gelismelerini
inceleyecegiz.
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin altinda aylik bazda %0.35 (Piyasa beklentisi: %0.67) artti. Yillik
bazda ise TUFE Ocak’taki %12.15'ten Subat’ta %12.37’ye yiikseldi.

. Subat ayinda en yiksek aylk artis gida ve
TUFE Harcama Gruplarinin Aylik Enflasyona

Katkist (puan) alkolsiiz icecekler grubunda yasandi. Bir dnceki

Giyim ve Ayakkabi -0.34 aya gore %2.33 artan grup fiyatlari enflasyonu

Alkolli ig. ve TUtlin -0.08 0.53 puan artis yonli etkiledi. Subat’ta ikinci

Ulastirma -0.06 en yuksek artis ise %2.06 ile saglik grubunda
Haberlesme -0.01

yasandi. Ancak grubun enflasyon igindeki

Ev esyasi -0.01 agirhginin  dusik olmasi nedeniyle grubun

Eglence ve kultir 0.00 - .
Egitim 0.02 enflasyona artis yonli etkisi 0.06 puanla sinirh
Cesitli mal ve hizmetler 0.05 kaldi. Lokanta ve oteller grubunda fiyatlarin
saglik 0.06 %0.82 artmasiyla grubun enflasyona artis
Konut 0.07 yonlu etkisi 0.07 puan oldu. Subat’'ta konut
Lokanta ve oteller 0.07 grubunda ise fiyatlar %0.48 artti ve bdylece
Gida ve Alkolsiz . 0.53 konut grubunun da enflasyona artis yonli
Kaynak: TUIK etkisi 0.07 puan gergeklesti. Subat’ta giyim ve

ayakkabi, ulastirma, alkolli icecekler ve titin,
haberlesme, eglence ve kultir gruplarinda ise fiyatlarda dlsus gergeklesti. Boylece enflasyon Subat’ta
beklentilerin altinda gergeklesti. Sezon indirimlerinin devam ettigi giyim ve ayakkabi grubunda fiyatlar aylik bazda
%4.83 diistli ve enflasyonu 0.34 puan dislis yonli etkiledi. Alkolll icecekler ve tiitiin grubunda fiyatlar %1.34
diiserken, ulastirma grubunda ise istanbul’da toplu ulasim {icretlerine yapilan zama karsin petrol fiyatlarindaki
diisusin akaryakit fiyatlarina yansimasi sonucu %0.38’lik distis yasandi.
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o = Diflizyon Endeksi TUFE (a-a, %) (Sag eksen) , Enflasyon sepetinde yer alan madde

85 6 fiyatlarindaki aylik degisimin  dagilimini

80 5 gosteren diflizyon endeksi Subat’ta 59.3 ile

75 4 son alti ayin en disik seviyesine geriledi. Bir

70 3 bagska ifade ile fiyati artan Urlnlerin sayisi son

65 2 alti ayin en dusik seviyesinde gergeklesti ve

60 . i

o d93 1 ayhk bazda beklentilerden duslik gergeklesen

50 \/ 0 enflasyonu destekledi. Ote yandan gegmis

45 -1 yillara baktigimizda difiizyon endeksinde

40 -2 Mart aylarinda bir yikselis yasandigini

N N N N 0 0 0 00 O O o o O .
S 0L 2T 2303 T T % O3 T T S99 goriiyoruz. Bu durumu aylk enflasyon
222835 % L3852 L3 smeleri -
= = = gelismeleri de destekliyor. Bu nedenle Mart
Kaynak: TUIK, VakifBank ayinda enflasyonun aylik artisi, Subat ayina
gore daha yuksek gerceklesebilir.
Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
Gekirdek Enflasyon Momentumu (%)* kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana

60 e Cekirdek Enflasyon (y-y, %) egilimi gosteren cekirdek enflasyon (C

50 endeksi) Subat’ta bir 6nceki aya gére %0.18

40 distt ve yillik bazda baz etkisiyle Ocak’taki

zg 1 %09.88'den %9.97'ye yiikseldi. Yurt ici Uretici

10 , . . Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Subat’ta bir 6nceki aya

o e RO : : gore %0.48 artti ve yillik bazda Ocak’taki

10 %8.84’ten %9.26'ya yikseldi. Subat’ta ana
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S s e s s B s B B B B SRR B By BNy s My BN sanayi gruplarina gore en yuksek artis %1.29
BEEZE Tl ESTL2 88828858 E S

< = s T2 e ¥ T Oo<3> S <2 o ile ara malinda yasanirken petrol fiyatlarinda
Kaynak: TUIK _ yasanan dusistn katkisiyla enerjide ise %4.17

*Mevsimsellikten arindiriimis, 3 aylik hareketli ortalamasi alinmis, L . L ,
yillilandirilmis diists yasandi. Sektorlere gore ise Subat’ta en
yuksek artis %3.36 ile metal cevherlerinde ve

%3.16 ile temel eczacilik Uriinlerinde yasandi.
. . Rusya ve OPEC’in Uretim kisintisi konusunda
ABD Ham Petrolii (dolar/varil) ) ) ,

anlasamamasi sonucu Suudi Arabistan’in

65 adimiyla petrol fiyatlari 9 Mart haftasina sert

60

o diistsle basladi. Gline %30 diisusle baslayan

50 ABD ham petrol fiyati giini %24 kayipla

45 tamamladi. Boylece petrol fiyatlarinda 1991

40 yili Korfez Savasindan bu yana ki en sert

35 ginlik diisis yasandi. Petrol fiyatlarindaki

30 - . .

»s sert dusis beraberinde piyasa
Q2 9 2 9 92 9 9 9 9 9 a9 9 2 g 39 dalgalanmasini da getirdi. Ayrica petrol
SS9 3 4SS YT Y 4 talebinde dusus yasanmasi  ve petrol
© © 9 9 © 9 9 9 © = < 4 9 9o Q9 ) . . .

S I I T T T T B ) fiyatlarinin daha da diismesi bekleniyor. Bu

Kaynak: Bloomberg durum finansal kanallar nedeniyle uzun

vadede diinya ekonomisiyle birlikte
Turkiye'yi de olumsuz etkileyebilecek olmakla birlikte petrol fiyatlarinin akaryakit fiyatlari ve enerji maliyetlerine
dusls olarak yansimasiyla birlikte ilk etapta enflasyonda diisis yonli etkisini gbrecegiz.
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Sonug olarak, Subat ayinda enflasyon beklentilerin altinda aylik bazda %0.35 artarak yillik bazda %12.37’ye
yukseldi. Subat’ta gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki artis enflasyondaki artista belirleyici olurken, giyim ve
ayakkabi grubundaki disls ise enflasyondaki artisi sinirladi. Gidayr icermeyen cgekirdek enflasyon, giyim
grubundaki diistisiin katkisiyla aylik bazda %0.18 diiserken yillik bazda %9.97’ye yiikseldi. Yi-UFE’de de petrol
fiyatlarinda yasanan diistisiin katkisi goriildi. Yi-UFE aylik bazda %0.48 artti ve yillik bazda %9.26’ya cikti. Kur ve
faizlerde beklenmedik bir hareket yasanmadikga, yil sonunda YEP beklentisi olan %8.50 yakalanabilir. Ayrica
petrol fiyatlarinda yasanan disiisiin kalici olmasi halinde éniimiizdeki donemde enflasyondaki diisiise destek
olacaktir. Kur ve faizlerde de beklenmedik bir hareket yasanmadikga yil sonu enflasyon beklentileri asagi yonli
glincellenebilir.

Haftalik Veri Takvimi (09 — 13 Mart 2020)

| tarinJoke [ agkianacak veri _ Gnceki| ___ektem]

9.03.2020 Almanya Sanayi Uretimi (Ocak, y-y) -%6.8 -%3.8
Dis Ticaret Dengesi (Ocak) 15.2 milyar € 15.3 milyar €

Cari islemler Dengesi (Ocak) 29.4 milyar € --

Japonya GSYH (4.ceyrek, ¢-¢) -%6.3 -%6.6

Dis Ticaret Dengesi (Ocak) 120.7 milyar ¥ -962.0 milyar ¥

Cari islemler Dengesi (Ocak) 1714.7 milyar ¥ 1664.1 milyar ¥

10.03.2020 Tiirkiye issizlik Orani (Aralik) %13.3  %13.7 (Aciklandi)
Euro Bolgesi GSYH (4.ceyrek, y-y) %0.9 %0.9

11.03.2020 Tiirkiye Cari islemler Dengesi (Ocak) -2.8 milyar $ --
ABD TUFE (Subat, y-y) %2.5 %2.2

Biitce Dengesi (Subat) -234.0 milyar $ -240.8 milyar $

ingiltere Sanayi Uretimi (Ocak, y-y) -%1.8 -%2.6

imalat Uretimi (Ocak, y-y) -%2.5 -%3.5

GSYH (Ocak, a-a) %0.3 %0.2

Dis Ticaret Dengesi (Ocak) 7715 milyon £ -356 milyon £

12.03.2020 ABD Haftalik issizlik Maas Basvurulari 216 bin kisi 218 bin kisi
UFE (Subat, y-y) %2.1 %1.8

Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Ocak, y-y) -%4.1 -%3.1

ingiltere ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Faiz Karari %0.00 %0.00

13.03.2020 Tiirkiye Sanayi Uretim Endeksi (Ocak) %8.6 --

TCMB Beklenti Anketi (Mart) -- --
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Mart, dnciil) 101.0 95
Almanya TUFE (Subat, y-y) %1.7 %1.7
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilegenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Toplam Otomobil Uretimi

imi

Beyaz Esya Uret

Toplam Otomobil Uretimi (Adet) (12

aylik Har. Ort.)

/M

Kaynak: OSD, VakifBank

Beyaz Esya Uretimi (Adet)
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Yi-UFE
Yi-UFE (y-y, %)

ENFLASYON GOSTERGELERI

Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
—— 12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)

Kaynak: TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyon $)
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Kaynak: TCMB
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)

Cari islemler Dengesi (milyon dolar-sag eksen)
Kaynak: TCMB

Dis Ticaret Dengesi
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Kaynak: TCMB




TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni

Tiketici Gliven Endeksi (mevsimsellikten arindiriimig)
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Kaynak: TCMB



Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

. — Sanayi Uretim Kapasite
Fi GSYH (Ca.r ; GSYH Biytme Orani igsizlik Orani EndelZsi (y-y, %) KuIIan‘:m Orani
iyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim . L
TL) e 0 (%) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2018 3,724,388 2.8 11.0 1.3 76.8
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.6 75.9
Son Yayimlanan 1,189,855 (C4) 6.0 (C4) 13.7 (Aralik) 8.6 (Aralik) 76 (Subat)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2018 20.30 19.53 33.64
2019 11.84 9.81 7.36
2020 (Subat) 12.37 9.97 9.26

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Briit Doviz Rezervleri

(Milyon $)
2018 512,524 1,940,589 1,988,304 123,370 71,980
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
Son Yayimlanan
(28.02.2020) 787,412 2,551,412 2,668,539 149,452 77,413
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2018 22.50 25.50 24.00 24.38
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
SHOVEYIEGED 9.25 12.25 10.75 10.77

(09.03.2020)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2017 -47.3 233.8 157.0 -76.8
2018 -27.8 223.0 168.0 -55.1
Son Yayimlanan -2.8 (Aralik) 19.20 (Ocak 2020) 14.76 (Ocak 2020) -4.45 (Ocak 2020)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2018 586.1 480.9 507.2
2019 755.0 573.7 643.1 (C3)
Son Yayimlanan 761.9 (Ocak 2020) 574.3 (Ocak 2020) 643.1 (C3 2019)
Biitce Giderleri Biitce Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Digi Denge
2018 (Ocak) 77.18 55.89 1.67 7.70
2019 (Ocak) 96.95 91.85 5.09 12.36
2020 (Ocak) 100.6 122.2 21.5 34.2
Rasyolar ( %)
Biitce Acigl/GSYH Briit Dis Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.9(c4) 59.1(C3) 0.2 (C4)
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Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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